Projekt nr 10
Uchwata Nr LIII\626\23
Rady Miejskiej w Migkini
z dnia 31 marca 2023 roku

w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz okreslenia zasad ich zbywania, nabywania 1
wykupu

Na podstawie art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b ustawy z dnia 8 marca 1990 roku o0 samorzadzie gminnym
(tj. Dz .U. z 2023 r. poz. 40), art. 89 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o
finansach publicznych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1634 z p6zn. zm.); art. 2 pkt 5 1 art. 33 pkt 2
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2022 r., poz. 2244),

Rada Miejska w Migkini, uchwala co nastepuje:

§ 1

1. Gmina Migkinia wyemituje 11.000 (stownie: jedenascie tysiecy) obligacji o wartosci
nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda na taczng kwote 11.000.000 zt
(stownie: jedenascie milionéw ztotych).

Emisja obligacji nastapi poprzez propozycj¢ nabycia skierowang do jednego adresata.
Obligacje beda obligacjami na okaziciela.

4. Obligacje nie beda zabezpieczone.

wmn

§2

Srodki uzyskane z emisji obligacji komunalnych zostana przeznaczone na sfinansowanie
planowanego deficytu budzetu w 2023 roku, w zwigzku z realizacja zadan majatkowych oraz
splate wczesniej zaciagnigtych zobowiazan.

§3

1. Obligacje zostang wyemitowane w nastepujacych seriach:

1) Seria A23 o wartosci 2.000.000 zt,

2) Seria B23 o warto$ci 2.000.000 zt.

3) Seria C23 o warto$ci 2.000.000 zt,

4) Seria D23 o warto$ci 5.000.000 zt.

Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w 2023 roku.

Cena emisyjna obligacji bedzie rOwna warto$ci nominalne;.

4. Wydatki zwigzane z przeprowadzeniem emisji zostang pokryte z dochodow wilasnych
Gminy Migkinia.
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§ 4

[EY

. Obligacje zostang wykupione w nastgpujacych terminach:
1) obligacje serii A23 zostang wykupione zgodnie z harmonogramem:
- w 2027 roku z kazdej obligacji zostanie wykupiona czg$¢ warto$ci nominalnej o
wartosci 500 zt na tgczng kwote 1.000.000 zt;
- w 2028 roku z kazdej obligacji zostanie wykupiona czg$¢ warto$ci nominalnej o
wartosci 500 zt na taczng kwote 1.000.000 zi.
2) obligacje serii B23 zostang wykupione zgodnie z harmonogramem:



N
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- w 2029 roku z kazdej obligacji zostanie wykupiona cz¢$¢ wartosci nominalnej o
wartosci 500 zt na tgczng kwote 1.000.000 zt;
- w 2030 roku z kazdej obligacji zostanie wykupiona czg$¢ wartosci nominalnej o
wartosci 500 zt na tgczng kwote 1.000.000 zt.
3) obligacje serii C23 zostang wykupione zgodnie z harmonogramem:
- w 2031 roku z kazdej obligacji zostanie wykupiona czg$¢ warto$ci nominalnej o
warto$ci 500 zt na taczng kwote 1.000.000 zi;
- w 2035 roku z kazdej obligacji zostanie wykupiona czg$¢ warto$ci nominalnej o
wartosci 500 zt na taczng kwote 1.000.000 zt.
4) obligacje serii D23 zostang wykupione w 2034 r.
Obligacje zostang wykupione wedlug warto$ci nominalne;.
Jezeli data wykupu obligacji okreslona w ust. 1 przypadnie na sobot¢ lub dzien ustawowo
wolny od pracy, wykup nastgpi w najblizszym dniu roboczym przypadajagcym po tym dniu.
Dopuszcza si¢ mozliwo$¢ nabycia przez Gming Migkinia obligacji dowolnej serii przed
terminem ich wykupu w celu ich umorzenia.

§5

Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od warto$ci nominalnej i wyplaca w okresach
potrocznych liczonych od daty emisji, z zastrzezeniem ze pierwszy okres odsetkowy moze
trwa¢ maksymalnie dwanascie miesigcy.

Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne stawce WIBOR6M, ustalonej na dwa dni
robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marzg.
Oprocentowanie wyptaca si¢ w nastepnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

Jezeli termin wyplaty oprocentowania okreslony w ust. 3 przypadnie na sobote lub dzien
ustawowo wolny od pracy, wyptata oprocentowania nastapi w najblizszym dniu roboczym
przypadajacym po tym dniu.

§6

Wydatki zwigzane z wyplatag oprocentowania zostang pokryte z dochodéw wiasnych
Gminy Migkinia w latach 2023-2035.

Rozchody zwigzane z wykupem obligacji zostang pokryte z dochodéw wiasnych Gminy
Migkinia lub przychodéw z tytulu zacigganych kredytow lub emisji obligacji w latach
2027-2031 1 2034-2035.

§7

Wykonanie uchwaty powierza si¢ Burmistrzowi Migkini.

§ 8

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



UZASADNIENIE
Obligacje komunalne sg papierami warto§ciowymi stanowigcymi zobowigzanie Emitenta do
wykupu obligacji (wedtug warto$ci nominalnej) oraz wyptaty oprocentowania. Emisja obligacji
komunalnych odbywa si¢ na podstawie ustaw: o obligacjach, o finansach publicznych oraz, w
zaleznosci od szczebla samorzadu, o samorzadzie gminnym, powiatowym lub wojewodzkim.
Do przeprowadzenia emisji konieczna jest uchwata Rady Gminy, ktora zgodnie z ustawa o
obligacjach, powinna okresli¢ m.in. cel emisji obligacji.
Obligacje sg instrumentem finansowania $rednio- i dlugoterminowego. Obligacje, posiadaja
najczesciej potroczny okres odsetkowy, co oznacza, ze oprocentowanie jest wyptacane dwa
razy w roku, natomiast warto§¢ nominalna obligacji jest splacana jednorazowo w chwili
wykupu obligacji.
Kolejnym standardem rynkowym jest zmienne oprocentowanie obligacji, co oznacza, ze W
kazdym okresie odsetkowym oprocentowanie jest okreslane na nowo. Zmienna stopa
procentowa jest ustalana jako suma stawki bazowej i ustalanej z gory marzy. Stawka bazowa
jest najczesciej stawka WIBOR z drugiego dnia roboczego przed rozpoczeciem okresu
odsetkowego. Wysokos¢ marzy jest uzalezniona od kondycji finansowej emitenta oraz terminu
wykupu obligacji. Im dtuzszy termin wykupu obligacji, tym wyzsza marza.
Po podjeciu przez Rade Gminy uchwatly emisyjnej konieczny jest wybor banku lub domu
maklerskiego, ktory bedzie organizatorem emisji obligacji. Zgodnie z art. 11, ust. 1, pkt 7)
ustawy z dnia 11 wrze$nia 2019 r. Prawo zamowien publicznych, ustawy tej nie stosuje si¢
w przypadku zamowien, ktorych przedmiotem sa uslugi finansowe zwiazane z emisja,
sprzedaza, kupnem lub zbyciem papieréw wartosciowych.
Niniejsza uchwata Rady Gminy okresla ogdlne warunki emisji, m. in.: wielko$¢ emisji, podziat
na serie, dtugo$¢ zycia poszczegdlnych obligacji, sposob emisji. Ogdlne okreslenie warunkow
emisji obligacji jest niezbedne w celu przeprowadzenia postepowania na wybor podmiotu,
ktory bedzie organizatorem emisji. Uchwala ta okresla przedmiot zaméwienia, zakre$lajac
rownoczes$nie granice, w ktorych oferenci moga przygotowywac swoje oferty. Wybodr
podmiotu nastgpi w drodze poréwnania ofert kilku bankéw i1 domoéw maklerskich.
Przeprowadzenie emisji z formalnego punktu widzenia jest mozliwe po zaopiniowaniu
uchwaly emisyjnej przez Regionalng Izbe Obrachunkowg (zgodnie z art. 91 ust. 2 ustawy o
finansach publicznych).
Emitujac obligacje i sprzedajac je inwestorom, gmina pozyska $rodki bezposrednio z rynku
kapitatowego. Dlatego tez koszt oprocentowania obligacji jest konkurencyjny w poréwnaniu z
kosztami zaciggnigcia kredytow bankowych. Bardzo korzystna jest takze konstrukcja
oprocentowania — jest ono zmienne w potrocznych okresach, uzaleznione od odpowiednich
stawek WIBOR powigkszonych o marze. Dzigki temu emitujac obligacje pozyczamy srodki na
warunkach rynkowych najkorzystniejszych w danym momencie.
Prognoza sytuacji finansowej Gminy Migkinia w okresie wykupu dlugu zwigzanego z emisjg
obligacji zostata przedstawiona w zataczniku nr 1 do Uchwaty Nr LII\604\23 z dnia 3 marca
2023 r. w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy Migkinia na lata 2023 — 2036.



